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ПАО «ИВА»: СТАБИЛЬНОСТЬ, 

СТРАТЕГИЧЕСКИЕ ИНВЕСТИЦИИ И РОСТ



1 полугодие 2025 года - ключевые тезисы

Стабильные финансовые показатели

Выручка сохранилась на уровне прошлого года 

(1,07 млрд руб.), подтверждая устойчивость бизнес-модели

Высокая операционная эффективность

Показатель EBITDA остается на сильном уровне (2,3 млрд руб.), 

а денежный поток от операционной деятельности вырос более 

чем в 3,5 раза

Стратегические инвестиции в рост

CAPEX увеличен на 75% (до 973 млн руб.) для создания 

уникальных НМА и исследовательской инфраструктуры

Консервативная      

долговая политика

Чистый долг/EBITDA*
на комфортном уровне 0.27х, 

обеспечивая значительный запас 

прочности

Рейтинговое 

агентство НКР 

повысило кредитный рейтинг 

ПАО «ИВА» с BBB+.ru до A-.ru 

со стабильным прогнозом 

*здесь и далее EBITDA за последние 12 месяцев

https://iva.ru/ru/news/rejtingovoe-agentstvo-nkr-povyisilo-kreditnyij-rejting-pao-iva-s-bbb.ru-do-a-.ru-so-stabilnyim-prognozom/
https://iva.ru/ru/news/rejtingovoe-agentstvo-nkr-povyisilo-kreditnyij-rejting-pao-iva-s-bbb.ru-do-a-.ru-so-stabilnyim-prognozom/


Ключевые финансовые показатели (1П 2025 vs 1П 2024)

Показатель 1П 2025, тыс. руб 1П 2024, тыс. руб
Относительное 

изменение, % Комментарий

Выручка 1 069 605 1 068 496 + 0.1%
Подтверждение устойчивости бизнес-

модели

EBITDA* 2 304 537 2 079 627 +11%
Стабильная операционная 

рентабельность и эффективность

Чистая прибыль 307 550 498 996 -38.4%
Амортизация НМА, увеличение 

персонала

Чистый долг 615 316 639 144 -3.73%
Консервативный подход 

к долговой нагрузке

Чистый долг 
404 549 429 865 -5.89%

Чистый долг/EBITDA* 0,27x 0,31x -12.9%

Чистый долг/EBITDA 
0,18x 0,21x -14.29%

Денежные средства от 

операционной деятельности
911 285 254 260 +258.4%

Free Cash Flow (FCF) -61 925 -300 241 +79.37%

Капитальные затраты (CAPEX) 973 210 554 501 +75.51%
Продолжаем наращивать

инвестиции в R&D

*здесь и далее EBITDA за последние 12 месяцев

(без учета задолженности по аренде)

(без учета задолженности по аренде)



Фокус на стратегических инвестициях (CAPEX)

Зачем?

Инвестиции в будущий рост и укрепление 

конкурентных преимуществ

Куда?

• 973 млн руб (+75% г/г)

• Создание собственной лаборатории ИИ 

• Приобретение и разработка уникальных 

нематериальных активов (НМА)

Ожидаемый результат:

• Разработка новых продуктов (видеоаналитика, ИИ-

инструменты для разработчиков, автоматизация)

• Формирование основы для будущей экспансии и 

монетизации



Формирование экосистемы технологического лидерства 

– ключевые стратегические достижения 1п 2025

В рамках реализации долгосрочной стратегии по выходу 

компании на внешние рынки было заключено партнерское  

соглашение с кубинским предприятием в сфере 

информационных технологий ETI, направленное на расширение 

присутствия продуктов компании IVA Technologies на рынках 

Латинской Америки

Знаковым событием лета стало заключение стратегического 

альянса с Фондом технологических инноваций (ФТИ), что 

позволит открыть новые возможности для масштабирования 

продуктов, а также усилить присутствие на международной арене 

Рейтинговое агентство НКР повысило кредитный 

рейтинг ПАО «ИВА» с BBB+.ru до A-.ru, прогноз —

стабильный

Укрепление позиций на рынке

Инвестиции в НИОКР

• Лидерство на рынке ВКС (рейтинги 

CNews, исследование TelecomDaily).

• IVA One, IVA MCU и IVA Terra - лауреаты 

престижных отраслевых премий

Развитие партнерской сети

Более 10-ти соглашений о стратегическом 

партнерстве («Роскосмос», «АЛРОСА», 

ТрансТелеком и др.)

Сотрудничество с ФТИ

https://iva.ru/ru/news/rejtingovoe-agentstvo-nkr-povyisilo-kreditnyij-rejting-pao-iva-s-bbb.ru-do-a-.ru-so-stabilnyim-prognozom/
https://iva.ru/ru/news/iva-technologies-investiruet-500-mln-rublej-v-sobstvennuyu-ii-laboratoriyu/
https://iva.ru/ru/news/fond-texnologicheskix-investiczij-i-iva-technologies-obyavili-o-strategicheskom-partnyorstve/


Усиление ключевого актива: инвестиции в R&D-таланты

Мы целенаправленно усиливаем ключевой 

драйвер будущего роста — инвестируем в 

отдел исследований и разработок (R&D). 

Временное снижение чистой прибыли является 

закономерным и полностью оправданным 

результатом этой стратегии

Инвестиции в команду R&D закладывают 

прочный фундамент для будущего прорыва 

в продуктовом качестве и росте выручки 

Данные по персоналу наглядно подтверждают 

наши действия: мы не просто увеличиваем 

численность команды, а проводим 

масштабную трансформацию в сторону более 

технологичной и продуктовой компании, делая 

ставку на собственную разработку

64%

36%

71%

29%

Устойчиво высокая доля R&D-специалистов
Количество сотрудников, чел.

407

334

1П 2024 1П 2025

+29%

Все сотрудники R&D-специалисты



Структура выручки

Выручка от реализации 
тыс. руб

Прочая выручка

5 500

Выручка от реализации 

программно-аппаратных 

комплексов

24 976

Выручка от реализации 

ПО и лицензий

856 418

Выручка от реализации услуг 

сервисного обслуживания

182 711

1 069 605



Увеличение доли продаж лицензий 

Источник: данные компании

Существенное увеличение продаж лицензий …
тыс. шт

43,1

38,7

1П 2024 1П 2025

11%

… транслируется в рост выручки
тыс. руб

1 069 605

1 068 495

1П 2024 1П 2025

2 101
162 977

24 321

Реализация ПО и лицензий Реализация продукции

Реализация услуг Прочая выручка

879 187

182 711

24 976

856 418

5 500



Рост инвестиций в развитие экосистемы

Источник: данные компании

25%

75%

28%

72%

Увеличение доли инвестиций в новые продукты
экосистемы
Капитальные затраты, млрд. руб

0,9

0,5

1П 2024 1П 2025

+80%

Увеличение инвестиций в экосистему
млрд. руб

IVA MCU 

ТП

17%

Новые продукты 

экосистемы  28%

72%

0,9 

IVA SBС   IVA Terra  IVA One ВКУРСЕ ПАК Прочая выручкаIVA MCU   Новые продукты экосистемы   



Стратегический прорыв: новые продукты 

и сегменты бизнеса (второе полугодие 2025г.)

Осень 2025

• Обновление облачной платформы

Стратегическая цель

• Формирование комплексного предложения 

унифицированных коммуникаций для 

корпоративного сегмента

• Расширение клиентской базы и создание 

новых потоков выручки

• Публичная презентация новой почтовой 

системы 



Контакты для инвесторов

Алиса Казначевская
IR-директор

a.kaznachevskaya@iva.ru 

+7 (977) 418-22-19

ir@iva.ru 
Мы в Т-Пульс

Мы в БКС-Экспресс

Наш телеграм-канал

IVA_investing  
@iva_investing  

Мы на SMART-LAB

Мы в СберИнвестиции

Мы в Импульс 

(Мarket Power)
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